Top der Woche

Evolva schossen um fantastische 371 Prozent
nach oben. Das Biotech-Unternehmen gab eine
Kooperation mit dem Giganten Roche bekannt.
Die beiden Firmen wollen tber eine Plattform
von Evolva Wirkstoffe testen. Borsianer werten

die Gewinne als Ubertrieben.

Geld

Flop der Woche

Novartis gehoren zu den ganz wenigen
Verlierern unter den Standardwerten. Der
Pharma-Multi kiindigte die Vollibernahme
der Augenmittelfirma Alcon an. Borsianer
reagierten mit Skepsis: Die Novartis-Aktie
verlor tGber die Woche 4,8 Prozent.
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Der Westen wird abgehangt

Schwellenlander wie China, Indien und Brasilien sind die neuen Lokomotiven der Weltwirtschaft

VON PHILIPP LOPFE

zURICH Anthony Bolton ist einer
der erfolgreichsten Investoren Eu-
ropas. Legendar ist auch Jim Ro-
gers. Zusammen mit George Soros
hat er in den Siebzigern den Quan-
tum Fund gegriindet, eines der er-
folgreichsten Anlagevehikel aller
Zeiten. Bolton und Soros sind in-
zwischen beide tiber 60, beide
konnten es sich sorgenfrei leisten,
Golf zu spielen. Stattdessen ar-
beiten sie rund um die Uhr. Die
Verlockung der asiatischen Markte
ist unwiderstehlich. «Die Gelegen-
heiten fiir erfolgreiche Investments
sind in diesem Teil der Welt einfach
zu gross, als dass ich sie mir entge-
hen lassen konnte», sagt Bolton
der «Financial Times».

Der Boom der Schwellenlan-
der-Borsen ist tatsachlich erstaun-
lich. Woriiber die Okonomen seit
Jahren theoretisieren, wird Reali-
tat: Die Armenhduser von gestern
koppeln sich von den reichen In-

BIP, Veranderung in Prozent
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sich der «Economist». Auch La-
teinamerika ist von diesem Gold-
graberfieber erfasst worden. In
Brasilien hat 2009 nicht nur die
Borse 150 Prozent zugelegt, auch
die Direktinvestitionen haben um
30 Prozent zugenommen.

Auch der Welthandel hat sich
erholt. Seit dem Tief vom Febru-
ar 2009 hat er 30 Prozent zuge-
legt. Zuvor war er um 40 Prozent
eingebrochen. An dieser raschen
Genesung haben die sogenannten
BRIC-Staaten (Brasilien, Russ-
land, Indien und China) grossen
Anteil. Geméass Goldman Sachs
sind sie seit 2007 mittlerweile flir
45 Prozent des Wachstums der
Weltwirtschaft verantwortlich.

Sicher, auch im Westen haben
sich die Borsen erholt, und die
Rezession ist — zumindest rein
technisch gesehen — iiberwunden.
Die Wirtschaft wichst wieder,
aber die Menschen bleiben skep-
tisch. Uberschuldete und verunsi-
cherte Privathaushalte halten ih-

Pew in der Offentlichkeit besorg-
niserregende Parallelen zur Zeit
der grossen Depression fest. Ganz
anders sieht es in den Schwellen-
landern aus. Trotz viel tieferen
Lohnen sind in China 87 Prozent
der Menschen zufrieden.

Wird die Blase mit hoheren
Zinsen wieder platzen?

Wie berechtigt ist dieser Optimis-
mus? Die Pessimisten weisen auf
den Zusammenhang zwischen der
Geldpolitik der Nationalbanken in
den Industrielandern und dem
Boom in den Schwellenlandern
hin. Weil die Zinsen nach wie vor
sehr tief sind, suchen die Inves-
toren verzweifelt nach Anlagen
mit hoheren Renditen und werden
in den Emerging Markets fiindig.
Dieser Zustand, so die Pessimisten,
werde sich jedoch in absehbarer
Zeit andern, denn irgendwann
miissen die Notenbanken die
Zinsen wieder anheben, um Infla-
tionsdruck vorzubeugen. Mit ho-
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Das Rally an den internationalen
Aktienmarkten halt an. Alle wich-
tigen Borsenindizes schlossen die
Woche im Plus. Der Swiss-Mar-
ket-Index legte 1,1 Prozent zu,
wodurch sich die Gewinne seit
Anfang 2009 auf 19,6 Prozent
summieren. Damit ist die «<Hypo-
thek» des vorangehenden Jahres,
als das Borsenbarometer um
knapp 40 Prozent nachgab, aller-
dings noch nicht abbezahlt.

Die Startwoche 2010 waére
noch besser ausgefallen, hétten
nicht zwei Indexschwergewichte
die Messlatte SMI nach unten ge-
driickt. Novartis und Nestlé ge-
horten gleichzeitig zu den weni-

Ein guter Start ins neue Jahr

Borse: Aktien von Finanzunternehmen und Zykliker sind Profiteure des Konjunkturoptimismus der Borsianer

gen Verlierern. Deren Kursschwa-
che und die hohe Gewichtung de-
fensiver Werte im SMI erklaren
denn auch, warum der Schweizer
Index im internationalen Ver-
gleich hinterherhinkt.

Zu den Gewinnern gehorten
zyklische Titel sowie Finanz-
werte. Deren Zugewinne lassen
darauf schliessen, dass Investoren
aus den jlingsten Daten Zuver-
sicht schépfen, dass sich die Kon-
junktur weiter aufhellt. Denn Ak-
tien von Finanzunternehmen und
solchen, die als Zykliker taxiert
werden, profitieren besonders
von einer positiven Konjunktur.
Ob die Konjunkturzuversicht ge-

rechtfertigt ist, muss sich weisen.
Denn bei den jiingsten Daten wie
dem amerikanischen ISM-Index
flir das verarbeitende Gewerbe
handelt es sich um Barometer, die
die Stimmung messen — und nicht
um harte Daten.

Bester SMI-Wert waren Swiss
Life. Borsianer spekulieren da-
rauf, dass der Versicherer von Al-
lianz tibernommen wird.

In der nachsten Woche stehen
wenige News an, die fiir Impulse
sorgen konnten. Mehrere Schwei-
zer Firmen verdffentlichen ihre
Umsatze. SGS legt als erster SMI-
Wert das Jahresergebnis vor.
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Der Aufwartstrend halt weiter an
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Der SMI legte im vergangenen Jahr zweistellig zu. Das
Katastrophenjahr 2008 ist aber noch lange nicht ausgebiigelt
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